PARTECIPAZIONI ITALIANE societa per azioni

(gia NECCHI Societa per Azioni)
Pavia - Viale della Repubblica 34
Capitale sociale € 185.068.611,03 deliberato - 8&82611,03 versato
R.I. di Pavia e codice fiscale n. 00183890185

AVVISO AGLI AZIONISTI PARTECIPAZIONI ITALIANE S.P.A . ED Al PORTATORI
DEI WARRANT ABBINATI AL “PRESTITO OBBLIGAZIONARIO P ARTECIPAZIONI
ITALIANE 1999-2005” (EX NECCHI)

l. Raggruppamento delle azioni Partecipazioni Italiame S.p.A.

Si comunica agli azionisti di Partecipazioni Itaka S.p.A.(la Societd o “PI”) — societa
attualmente sospesa dalle negoziazioni sul MTA e; ehdecorrere da mercoledi 20 aprile 2005,
verra data esecuzione alla delibera assunta da#wblea Straordinaria in data 22 marzo u.s.,
iscritta presso il Registro delle Imprese di Pawidata 5 aprile u.s., con la quale e stato dediioer
tra I'altro, 'accorpamento delle azioni della Setéi nel seguente rapporto:

* n. 1 nuova azione ordinaria Partecipazioni Itali@@enominali Euro 0,168c¢dice Isin
ITOO03838833 godimento regolare - cedola 1 e segg. - ogni #bnazordinarie
Partecipazioni Italiane da nominali Euro 0,042 cexda- cedola 11 e seguenti;

* n. 1 nuova azione di risparmio non convertibilet®@pazioni Italiane da nominali Euro
0,168 @&l portatore codice Isin 1T0003838841 — nominativeodice Isin ITO003838858
godimento regolare - cedola 1 e segg. - ogni 4nazid risparmio non convertibili
Partecipazioni Italiane da nominali Euro 0,042 cexda- cedola 11 e seguenti.

Per facilitare le operazioni di raggruppamentodatétipazioni Italiane S.p.A. ha dato mandato alla
Banca Popolare di Lodi S.c. ar. |. di acquistanendere da ciascun intermediario autorizzato le
frazioni di azioni non raggruppabili. Tali operaziali compravendita saranno effettuate dal 20
aprile 2005 al 20 maggio 2005 ad un prezzo paxsiaddre nominale delle azioni Partecipazioni

Italiane pre raggruppamento (Euro 0,042).

A decorrere dal 20 aprile 2005 (in virtu dellimpegdell’azionista Banca Popolare di Lodi S. c. a
r. I. ad annullare n. 2 azioni ordinarie Pl antggraippamento) il capitale sociale di Partecipazioni
Italiane sara dunque pari ad Euro 32.068.610,9%®2ligiso in n. 190.884.589 azioni del valore

nominale di Euro 0,168 ciascuna, ripartite in 80.¥72.089 azioni ordinarie ed in n. 112.500
azioni di risparmio non convertibili.

Il. Offerta in opzione delle azioni Partecipazioni taliane ai sensi dell’art. 2437-quater c.c.
e modifica del rapporto d’esercizio dei warrant ablinati al “Prestito Obbligazionario
Partecipazioni Italiane 1999-2005” (ex Necchi)

Cio premesso, si ricorda che, come gia reso notoeatato in data 14 aprile 2005, il Consiglio di

Amministrazione di Partecipazioni Italiane S.p.A.deliberato:

a) di dar corso, ai sensi dell'art. 2437-quater @ti'offerta in opzione ai soci Partecipazioni
Italiane S.p.A. delle azioni della Societa per Umlge stato esercitato il diritto di recesso a
seguito della delibera di modifica dell'oggetto isbe assunta dallAssemblea Straordinaria
in data 1° febbraio 2005 (I'Offerta in Opzione”);

b) di modificare, ai sensi dell'art. 9 del regolamendicemissione, il rapporto d’esercizio dei
warrant abbinati al “Prestito Obbligazionario Peipezioni Italiane 1999-2005" (i
“Warrant”), la cui scadenza é fissata dal regolamento nmiedesl 30 aprile 2005, con
efficacia a decorrere dall’esecuzione del raggroppdo delle azioni deliberato
dall’Assemblea Straordinaria in data 22 marzo 2005.

A tale riguardo, in conformita alle disposizioni clii all’art. 84 del Regolamento approvato con

delibera Consob del 14 maggio 1999 n. 1197Reffolamento Emittentl’), si comunica agli
azionisti Partecipazioni Italiane ed ai portatai Warrant quanto segue.



b)

L'Offerta in Opzione, depositata presso il Regisiedle Imprese di Pavia in data 15 aprile
2005, ha ad oggetto le n. 1.050.797 azioni ordinaxi n. 400 azioni di risparmio

Partecipazioni Italiane da nominali Euro 0,168 caxda— corrispondenti rispettivamente alle
n. 4.203.189 azioni ordinarie e n. 1.600 azionrisibarmio pre-raggruppamento — per le
quali e stato esercitato il diritto di recesso*@eioni Offerte in Opzione” o le “Azioni”).

Le Azioni saranno offerte ai soci non recedenti atleriscano all’'offerta (gliAderenti”),

al prezzo unitario di Euro 0,168 per azione, phxadore patrimoniale unitario delle azioni

medesime post-raggruppamento Rrézzo di Esercizid), nel seguente rapporto:

* n. 1 Azione ordinaria Offerta in Opzione ogni n1X&ioni ordinarie Pl possedute;

* n. 1 Azione di risparmio Offerta in Opzione ogni 281 azioni di risparmio Pl
possedute.

Si precisa, in merito, che, al fine di consentina @eterminazione del rapporto di esercizio
secondo multipli interi di azioni, nella misura sagndicata, I'azionista di maggioranza
Banca Popolare di Lodi S.c. ar. |. ha preventieara manifestato la propria disponibilita a
rinunciare ad una quota dei diritti di opzione adae spettanti in relazione alle azioni PI
possedute.

L’'adesione alla presente Offerta da parte degliréualié avverra mediante sottoscrizione di
moduli appositamente predisposti da parte deghrinédiari autorizzati aderenti al sistema
di gestione accentrata Monte Titoli S.p.A. (iMb6dulo di Adesion€), e previo
accertamento, da parte degli intermediari medesdulla legittimazione dell’Aderente
all'acquisto delle Azioni.

Con la sottoscrizione del Modulo di Adesione, I'Aglete, previo versamento del Prezzo di
Esercizio all'intermediario autorizzato:

» conferisce all'intermediario medesimo mandato aaes a Partecipazioni Italiane il
Prezzo di Esercizio ed a ricevere dalla Societaesiath le Azioni Offerte in
Opzione, nonché, la dove I'Aderente medesimo &ngh opportuno,

* manifesta, ai sensi dell'art. 2437 quater, comma.&,, la volonta di esercitare il
diritto di prelazione nell’acquisto delle Azionie€lsiano rimaste non optate.

Qualora il numero delle Azioni inoptate fosse indez alle richieste di prelazione, si
procedera al riparto delle Azioni inoptate traitutichiedenti in proporzione ai quantitativi
dagli stessi richiesti; qualora residuassero Azidopo l'assegnazione sulla base del
guoziente pieno, le Azioni residue verranno assegral criterio del maggior resto.

Si precisa che BPL, in virtu dell’accordo paraskeciipulato in data 4 dicembre 2004 con i
soci di riferimento di Pl — comunicato al mercatodiata 6 dicembre 2004 e pubblicato per
estratto sul quotidiano “Finanza Mercati” del 14eainbre 2004 — si € impegnata ad
esercitare il diritto di prelazione sulle Azioniideci recedenti che siano rimaste inoptate.

Il periodo di adesione, entro il quale i soci natedenti potranno esercitare, a pena di
decadenza, il diritto di acquisto delle Azioni, deerd, salvo proroga 0 sospensione
disposte dalla Societa, dal 20 aprile al 20 mad§io5 compresi, dalle ore 8.15 alle ore
16.00 (il “Periodo di Adesioné).

Le Azioni Offerte in Opzione verranno messe a dsgpone degli aventi diritto entro il
decimo giorno successivo alla chiusura del PeriddoAdesione per il tramite degli
intermediari autorizzati.

In conformita della delibera del Consiglio di Amnsinazione di Partecipazioni Italiane del

14 aprile 2005, si comunica ai portatori dei Watrahe, in conseguenza dell'attuazione della
delibera di raggruppamento delle azioni Partecgrazitaliane di cui al precedente punto I) del
presente avviso, a decorrere dal 20 aprile 200&ta-di efficacia della delibera medesima — 'ast. 8
comma 2 del regolamento di emissione del “PreSibbligazionario Partecipazioni Italiad®99-
2005” (il “Regolamentd) e cosi modificato:



Art. 8, comma 2 — formulazione anteriore all&rt. 8, comma 2 - formulazione successiva a
alelibera di accorpamento delle azioni ed

delibera di accorpamento delle azioni ed

riduzione del valore nominale dell'azione
conseguente alla delibera di riduzione

capitale per perdite assunta dall’Asseml
Straordinaria della Societa in data 1° febb
2005

Dizgpitale  per
r&itvaordinaria della Societa in data 1° febb

Rtuzione del valore nominale dell’azione
@einseguente alla delibera di riduzione
perdite assunta dall’Assemi

2005

- | possessori di warrants potranno richieder
sottoscrivere in qualsiasi momento a partire
1° giugno 2000 e sino al 30 aprile 2005, az
ordinarie  NECCHI S.p.A. in ragione

un'azione da nominali lire 1.000 per o
warrant presentato per l'esercizio, al prezz(
lire 1.000 per azione, salvo quanto previst(
successivo art. 9.

eldbossessori di warrants potranno richiedel

dirdinarie Partecipazioni
yragione di un’azione da nominali Euro 0,168
podni n. 4 warrants presentati per I'esercizio
ppakzzo di

gdattoscrivere in qualsiasi momento a partire
dfiigiugno 2000 e sino al 30 aprile 2005, az
Italiane S.p.A.

Euro 2,064 per azione, salvo qu
previsto al successivo art. 9.

lla

alla

Pl
del

nlea
raio

dal
oni
in

per
, al

ANnto

Si specifica, a tale riguardo che la modifica dgdporto d’esercizio di Warrant € stata attuata ai
sensi dell’art. 9, comma 1, punto V) del Regolatoeti emissione, a mente del quale qualora la
Societa dia esecuzione entro il 30 aprile 2005aghruppamento o al frazionamento di azioni,
saranno modificati di conseguenza il numero dir@zsottoscrivibili ed il prezzo di sottoscrizione
dell'azione indicati all’articolo 8.

Si evidenzia che il prezzo di esercizio, pari adoER,064 per azione, e superiore al valore
dell’azione Partecipazioni Italiane sottostantesi pal Euro 0,168. Tale differenza & determinata
dalla circostanza per cui il prezzo di esercizion fea subito variazioni in conseguenza della
riduzione del valore nominale delle azioni, dispogall'assemblea straordinaria di Pl ai sensi
dell'art. 2446 c.c. in data 1° febbraio u.s.; imfmwmita al Regolamento, infatti, le variazioni del
valore nominale dell'azione sottostante consegueielibere di riduzione del capitale per perdite
non determinano la modifica del prezzo di eserai@oWarrant.

Si ricorda infine ai portatori dei Warrant, che, snsi dell’art. 8, comma 4 del Regolamento,
Warrant che non fossero esercitati entro il 30l@@005 decadranno da ogni diritto divenendo privi
di validita ad ogni effetto.

Pavia, 19 aprile 2005



