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SOCIETA' DI REVISIONE

PRICEWATERHOUSE COOPERS S.p.A.

Deleghe:

· Al Presidente ed al Vice Presidente sono attribuiti i  poteri  statutariamente previsti; all’Amministratore Delegato sono attribuiti tutti i più ampi poteri per l’amministrazione ordinaria e straordinaria della società con le sole limitazioni dell’acquisto e della vendita di immobili sociali e l’iscrizione di garanzie ipotecarie sugli stessi.
PROSPETTI CONTABILI

Gruppo NECCHI S.p.A.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO-SINTETICO

Importi in migliaia di Euro
Anno 2002
Pro-forma 2001
Relazione trimestrale 2001


3° trim.2002
1/1 – 30/9/02
3°trim 2001
1/1 – 30/9/01
1/1 – 30/9/01








Volume affari
9.691
27.839
18.836
23.850
75.907

Risultato operativo lordo
-1.649
-15.038
1.092
716
5.309

Svalutazione attivo immobil

-7.000




Ammortamenti
-1.564
-4.557
-1.320
-1.638
-4.526

Risultato operativo (differenza
-3.213
-26.595
-228
-922
783

tra valore e costi produzione)






Plusvalenza cessione partecipazioni


86
1.896
1.896

Proventi e oneri  finanziari
35
-989
-501
-476
-1.578

Svalutazione partecipazioni
-5
-9.807

-336
-336

Partite straordinarie
10
143
-652
-605
1.955

Risultato di terzi
111
404
112
114
-1.059

Risultato economico di gruppo ante imposte
-3.062
-36.844
-1.183
-329
1.661

CashFlow ante imposte
-1.498
-25.287
137
1.309
5.454

Per poter raffrontare i dati trimestrali in termini omogenei, nelle colonne pro-forma sono stati inseriti i dati della trimestrale al 30 settembre 2001 unicamente per le società comprese nell’area di consolidamento al 30 settembre 2002 (Necchi S.p.A., Nolitel, Elna con Necchi Macchine per Cucire S.r.l., Necchi Consulting).

Va rilevato tuttavia che nell’esercizio 2001 i dati economici di Nolitel ed Elna sono consolidati a partire rispettivamente dal 1° luglio e dal 1° agosto .

Per quanto attiene allo scostamento del volume d’affari manifestatosi nel 3° trimestre 2002 rispetto allo stesso periodo del 2001, la causa è da ricercarsi nella notevole riduzione manifestatasi nel trimestre in esame nel fatturato di Necchi Macchine per Cucire S.r.l. (11.400 migliaia di euro)a causa della perdita in una importante  commessa da una catena tedesca della grande distribuzione.

SITUAZIONE FINANZIARIA NETTA DI GRUPPO

(importi in migliaia di euro)
30.9.2002
30.6.2002
31.12.2001

Debiti a breve termine, comprese quote finanziamento scadenti entro 12 mesi
38.737
38.592
59.402

Finanziamenti a medio termine:




- senza garanzie reali
2.865
3.596
6.146

- mutui ipotecari
1.190
1.199
2.172

Prestito obbligazionario:




- scadente oltre 12 mesi
15.327
15.327
15.327

TOTALE DEBITI FINANZIARI
58.119
58.714
83.047

Disponibilità liquide
-563
-1.167
-3.698

TOTALE DEBITI FINANZIARI NETTI
57.556
57.547
79.349

Si segnala che, rispetto al 31 dicembre 2001, nella situazione finanziaria al 30 giugno e 30 settembre 2002 è variato il perimetro di consolidamento, con esclusione dallo stesso delle Società P.I.M. e del Gruppo Rimoldi Necchi. 

L’indebitamento finanziario distinto per società o sottogruppo è il seguente:





(in migliaia di euro)
30.9.2002
30.6.2002
31.12.2001

Necchi S.p.A.
46.469
46.432
45.805

Gruppo Rimoldi


15.973

Gruppo PIM


11.430

Gruppo Elna
1.564
1.787
1.468

Gruppo Nolitel
9.795
10.212
8.075

Necchi Consulting
291
283
296

Totale
58.119
58.714
83.047

Va tuttavia rilevato come a tale esposizione si contrappone una disponibilità di 12.969 migliaia di euro rappresentata da prodotti assicurativi e bancari posti a garanzia dei finanziamenti ottenuti.

NOTE DI COMMENTO

Il Gruppo


La Relazione Trimestrale di Gruppo al 30 settembre 2002 è stata redatta considerando, oltre alla  capogruppo Necchi Società per azioni, le società controllate qui sotto indicate:


Percentuale



di partecipazione
Capitale sociale









Necchi Consulting S.A. -Lugano (CH)
100
Fr.Sv.       1.200.000

Elna International Corporation  (USA) e sue Controllate
        66,66
US$        12.908.236

Nolitel Italia S.p.A. e sue Controllate
100
€                  890.411





Come già comunicato nella relazione semestrale al 30 giugno 2002 Necchi S.p.A, che si era impegnata a rilevare dalla Curatela Fallimentare la Società tedesca PFAFF INDUSTRIE MASCHINEN A.G. (PIM), trovandosi nella impossibilità  di far fronte agli impegni di garanzia assunti ha, in data 16 luglio 2002, comunicato al Curatore, a favore del quale era stato iscritto un pegno sulle azioni PIM, la propria rinuncia all’operazione. In data 6 settembre 2002 il Curatore del fallimento G.M. PFAFF ha comunicato l’avvenuta vendita , a seguito di asta pubblica, delle azioni PIM.

La mancata acquisizione della Società tedesca, la conseguente riorganizzazione nel frattempo intervenuta a seguito della rivisitazione dei cicli produttivi accompagnata ad un mercato decisamente stagnante, hanno pesantemente  influito sul conto economico di Rimoldi Necchi.

Il consiglio di Amministrazione della Società, all’uopo riunitosi in data 13 settembre 2002, ha convocato l’Assemblea Straordinaria per le delibere di cui agli articoli 2447 e 2448 del Codice Civile. Il corpo sociale ha ritenuto di non ricapitalizzare la controllata che è stata pertanto sciolta e messa in liquidazione con l'Assemblea del 18 ottobre 2002.

Gli eventi sopra delineati, oltre a decretare l’uscita del Gruppo Necchi dal settore delle macchine per cucire ad uso industriale, determinano, in applicazione dei principi contabili, l’uscita sia di PIM che di Rimoldi Necchi, dal perimetro di consolidamento del Gruppo.

A tale riguardo, al fine di consentire un confronto omogeneo con quanto intervenuto nel medesimo periodo dell’anno precedente,  si è provveduto alla stesura di un bilancio pro-forma relativamente all’esercizio 2001. 

A seguito degli avvenimenti suindicati il Gruppo Necchi opera oggi nei seguenti settori:

· Macchine per cucire  famiglia e presse da stiro tramite il gruppo ELNA-NECCHI; 

· Telecomunicazioni e comunicazione visiva attraverso NOLITEL ITALIA S.p.A. e le sue controllate;

· Elettrodomestici e componenti, tramite la partecipazione di minoranza in APPLICOMP INDIA Ltd., società appartenente al gruppo Indiano Videocon 

Principi contabili


I principi contabili utilizzati per la predisposizione della presente relazione trimestrale sono sostanzialmente i medesimi utilizzati per la redazione dei bilanci e delle relazioni precedenti. A causa degli avvenimenti sopra descritti varia invece l’area di consolidamento.

Dati stimati



Le giacenze di magazzino e le rilevazioni di alcuni costi sono stati stimati. Peraltro i supporti extracontabili utilizzati permettono di considerare non significative le differenze rispetto agli strumenti utilizzati per la predisposizione del bilancio annuale.


Principali variazioni rispetto ai periodi precedenti

Non sono intervenute variazioni significative o rilevanti rispetto a quanto già indicato nella relazione semestrale al 30.6.2002

Ripartizione volume di affari

Il fatturato consolidato del 3° trimestre 2002 è ammontato a 9.691  migliaia di euro, ripartito come segue:

Importi in migliaia di euro
3° trim. 2002
1/1 – 30/9/2002
3° trim. 2001
1/1 – 30/9/2001







Necchi S.p.A.


578
578

Gruppo Rimoldi


5.443
23.158

Pfaff comprese filiali in carico a Rimoldi


28.898
28.899

Gruppo Elna 
4.367
13.824
2.880
2.880

Necchi Macchine per Cucire S.r.l. 
1.785
6.325
13.284
18.298

Gruppo Nolitel
3.539
7.690
2.094
2.094







TOTALE COMPLESSIVO
9.691
27.839
53.177
75.907

Il fatturato complessivo di Gruppo risente, ovviamente, della già commentata variazione dell’area di consolidamento. 

Nell’analizzare i risultati  realizzati nel corso del terzo trimestre nei settori nei quali opera il Gruppo Necchi S.p.A. possiamo rilevare quanto segue:

Macchine per Cucire per famiglia: permane il trend recessivo già manifestatosi sin dall’ultimo trimestre dello scorso esercizio con la conseguente contrazione delle vendite. Lo scostamento sopra indicato, soprattutto per quanto attiene la Necchi Macchine per Cucire, è dovuto alla perdita di un’importante commessa con una catena tedesca della grande distribuzione.

Telecomunicazioni e comunicazione visiva: coerentemente con quanto già indicato nella relazione semestrale al 30 giugno 2002, il terzo trimestre del corrente esercizio, nonostante le gravi difficoltà di carattere finanziario in cui versa la Società, ha fatto registrare una notevole ripresa del livello di fatturato cui non ha però fatto riscontro un uguale recupero di profittabilità. 

La ripartizione percentuale del fatturato consolidato per mercati geografici è la seguente:

(importi in migliaia di euro)
Importi
         %

Comunità Economica Europea
5.351
19,2

Europa esclusa C.E.E.+C.S.I.
660
2,4

America del Nord
5.695
20,5

America Latina
4


Medio Oriente
30
0,1

Estremo Oriente
1.130
4,0

Africa
971
3,5

Altri mercati esteri
383
1,4

TOTALE MERCATI ESTERI
14.224
51,1

Italia
13.615
48,9

TOTALE COMPLESSIVO
27.839
100,0

Procedimenti giudiziari in corso 

I provvedimenti giudiziari in corso,  alla data di redazione della presente relazione, non hanno subito alcuna variazione  rispetto a quanto segnalato in sede di relazione semestrale.

Fatti successivi al 30 settembre 2002 

Successivamente alla data di chiusura del 3° trimestre 2002 sono avvenuti i seguenti fatti significativi:

· l’Assemblea straordinaria dei Soci di RIMOLDI NECCHI S.r.l. ha deliberato, in data 18 ottobre 2002, la messa in liquidazione della Società.

L’avvio di tale procedura non genera alcun effetto sulla situazione economico patrimoniale di Necchi S.p.A. in quanto la partecipazione è già stata totalmente svalutata.

· In data 29 ottobre 2002 Necchi S.p.A. ha ricevuto, a parziale rimborso del finanziamento in linea capitale di  euro 9.816.744 , a suo tempo erogato a PIM., l’importo di euro 9.000.000.

· In data 5 novembre 2002 il Consiglio d’Amministrazione di Necchi S.p.A., riprendendo le linee essenziali di quanto già delineato nella seduta del 9 luglio 2002, ha predisposto un piano di rilancio delle attività del Gruppo Necchi che poggia sul settore delle macchine per il cucito domestico (Elna e sue partecipate) e su quello della telefonia e comunicazione visiva (Nolitel Italia e sue partecipate).

Detto rilancio deve passare attraverso la valorizzazione dei punti di forza quali il nome, i marchi, la rete distributiva nonché sull’ottimizzazione delle risorse disponibili.

ANDAMENTO GESTIONALE E FATTI SIGNIFICATIVI

Il risultato lordo ante imposte, pari a 36.844 migliaia di euro, è determinato in base ai risultati delle seguenti Società:

(in migliaia di Euro)
3° trim. 2002
1/1-30/9/2002
3° trim. 2001
1/1-30/9/2001







Necchi S.p.A.
-2.661
-48.661
-422
292

Necchi Consulting S.A.
-10
-22
-5
-17

Pfaff Industrie Maschinen e filiali


437
437

Gruppo Rimoldi


-34
-324

Gruppo Elna
(*)      -222
(*)     -966
-337
-337

Necchi Macchine per Cucire S.r.l.


329
613

Gruppo Nolitel
-289
-1.843
-346
-346

Rettifiche di consolidamento:





- rettifiche ammortamenti Necchi MpC
100
300
194
295

- ammort. diff. consol. Elna e Nolitel
-1.070
-3.210
-844
-844

- rettifiche rimanenze Rimoldi



944

- storno maggior svalutazione Rimoldi

12.921



- storno svalutazione Nolitel
1.068
11.254



- svalutazione avviamento Nolitel

-7.000



- rinuncia crediti Pfaff


2.190
2.190

- altri
-52
61
49
-183

- quota competenza di terzi 
74
322
-881
-1.059

RISULTATO NETTO DI GRUPPO 
-3.062
-36.844
330
1.661

(*) comprende Necchi Macchine per Cucire

Necchi S.p.A.

Il terzo trimestre 2002 ha registrato perdite per 2.661 migliaia di euro con un rallentamento quindi del trend negativo. Alla data del 30 settembre 2002 le perdite cumulate ammontano, senza tener conto di eventuali imposte, a euro 48.660.994.

A determinare tale risultato contribuiscono in maniera determinante svalutazioni di crediti e partecipazioni rispettivamente per 8.738 e 33.887 migliaia di euro nonché accantonamenti a fondo rischi per 3.775 migliaia di euro.

A tale riguardo   si rileva come  lo scostamento rispetto alla situazione patrimoniale di cui alla relazione del Consiglio di Amministrazione del 30 ottobre 2002 all’Assemblea Straordinaria convocata per il 14/20 novembre 2002, scostamento in ogni caso non significativo se raffrontato  all’entità in valore assoluto della perdita, è legato alla puntuale predisposizione della situazione patrimoniale ed economica del Gruppo Nolitel dalla quale è emersa una maggiore perdita di euro 289.723 rispetto a quanto precedentemente stimato.

Con riguardo agli aspetti finanziari si rimanda a quanto  già riferito negli “eventi successivi” in merito al rimborso di euro 9.000.000 intervenuto in data 29 ottobre 2002 a favore di Necchi S.p.A..

Gruppo ELNA

Le vendite di beni e servizi del Gruppo Elna sono ammontate cumulativamente alla data del 30 settembre 2002 a 20.149 migliaia di euro con una perdita, senza tener conto di eventuali imposte, pari a 966 migliaia di euro essenzialmente a causa del notevole sforzo economico attualmente in essere e mirante alla promozione delle vendite negli Stati Uniti ed in Gran Bretagna .

 .

Va comunque rilevato come, a livello EBITDA, il risultato del Gruppo presenti un utile di 203 migliaia di euro.

Per quanto attiene alle singole Società possiamo rilevare quanto segue:

Necchi Macchine per Cucire S.r.l.


Il fatturato della Società, realizzato nei primi nove mesi dell’esercizio, al lordo della riduzione per premi di fine anno (pari a 232.000 €) e delle vendite ad altre Società del Gruppo ( € 71.515), confrontato con l’anno precedente, è riassunto nella tabella seguente.

in migliaia di euro
2002
2001
Diff.
%

ITALIA
6.228
6.865
-637
-9,3

ALTRI ESTERO
400
11.432
11.032
-96,5







TOTALE
6.628
18.297
-11.669
-63,8







In Italia le vendite sono in leggero calo rispetto allo scorso anno. Il dato rispecchia una diminuzione del mercato di riferimento e, più in generale, di quello dei beni durevoli di consumo. Il calo significativo delle vendite riscontrato nei rivenditori specializzati è stato solo parzialmente compensato da vendite effettuate nella distribuzione moderna (COOP, negozi di telefonia AC Unicell, Esselunga).

All’estero non è stata ottenuta l’importante commessa destinata ai punti vendita dei magazzini ALDI, soprattutto a causa della cattiva situazione finanziaria della trading company Graf, cui Necchi fatturava queste macchine. Sono già in corso trattative con un’importante società tedesca d’intermediazione per cercare di riottenere questa commessa in futuro. I clienti minori hanno invece realizzato fatturati più significativi. Il margine di contribuzione e’ in linea con il budget anche grazie alla rivalutazione dell’Euro sul Dollaro.

Il risultato delle Società è al 30 settembre negativo per 111 migliaia di euro dopo aver scontato ammortamenti su beni materiali ed immateriali per 479 migliaia di euro.

Le stime di fine anno prevedono il raggiungimento di un fatturato pari a 9.300 migliaia di Euro con un EBITDA di 470 migliaia di euro.

 Altre Società Gruppo Elna ( Svizzera-Gran Bretagna-Stati Uniti-Australia e Canada)

Le altre Società facenti parte del Gruppo Elna hanno realizzato globalmente un fatturato di 13.823 migliaia di euro con una perdita complessiva, senza tener conto di eventuali imposte, pari a 855 migliaia di euro.

Tale risultato è influenzato da ammortamenti per 169 migliaia di euro ed accantonamenti netti al Fondo rischi su cambi per 464 migliaia di euro a causa dell’indebolimento del valore del dollaro USA nei confronti del Franco Svizzero.

Come già precedentemente indicato i risultati di queste Società risentono pesantemente degli investimenti in corso in Gran Bretagna e Stati Uniti i cui businesses sono praticamente in fase di start-up.

Le stime di fine anno prevedono il raggiungimento di un fatturato complessivo pari a 19.600 migliaia di euro con un risultato negativo di 637 migliaia di euro.

Il fatturato da realizzare nel quarto trimestre, al fine di rispettare la previsione sopra indicata, appare coerente sia con quanto ottenuto nei primi tre trimestri del corrente esercizio, sia con le performances realizzate nel medesimo periodo degli anni precedenti.

Un fattore di rischio in merito al raggiungimento del fatturato indicato è legato, per quanto attiene soprattutto ad Elna Svizzera, allo sciopero dei trasportatori in California che ha avuto la durata di un mese bloccando, in tal modo, le prime spedizioni di macchine verso gli Stati Uniti.

Poiché tuttavia ad oggi nessun ordine è stato cancellato permane un ragionevole ottimismo in merito al rispetto delle previsioni suindicate.

Totale Gruppo Elna

Sulla base di quanto sopra indicato il fatturato atteso del gruppo Elna alla data del 31 dicembre è  stimato in 29.000 migliaia di euro con un risultato atteso negativo di 985 migliaia di euro.

Gruppo NOLITEL




Le difficoltà finanziarie  del gruppo di aziende che fanno capo alla Nolitel Italia hanno rallentato l’attuazione del piano di consolidamento e di sviluppo di alcune attività, con conseguente perdita di importanti opportunità di business offerte dal mercato.

 Il Gruppo ha registrato complessivamente una perdita di 1.843 migliaia di euro, perdita che in parte dovrebbe essere ridimensionata in considerazione dell'andamento del quarto trimestre. Rispetto al fatturato del primo semestre, il trimestre appena concluso ha evidenziato una sostanziale ripresa non accompagnata però da un miglioramento del risultato netto, sia per i forti oneri finanziari, sia per la situazione estremamente difficile in cui versano alcune società del Gruppo, in particolare Indi ed Ubitel.

La Nolitel Italia, non avendo potuto sostenere, come avrebbe voluto, lo sviluppo delle principali linee di business delle proprie controllate, si è fatta carico di taluni costi sostenuti al servizio dell'attività delle partecipate con conseguente ulteriore appesantimento dei propri conti.

Il quadro di difficoltà sopra delineato ha avuto quale conseguenza la realizzazione di una perdita ben superiore a quella inizialmente ipotizzata, ma che si ritiene comunque di poter parzialmente ridimensionare  entro la fine del corrente esercizio.

PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELL’ATTIVITÀ PER L’ESERCIZIO IN CORSO

La mancata acquisizione della Pfaff Industrie Maschinen, la messa in liquidazione della Società Rimoldi Necchi decisa dall’Assemblea Straordinaria del 18 ottobre 2002, la perdita superiore al terzo del capitale sociale registrata da Necchi S.p.A. al 30 settembre 2002 con conseguente ricorso alle procedure di cui all’art. 2446 del Codice Civile pongono il Gruppo di fronte alla necessità di riorientare la propria missione.

Ferma restando infatti la vocazione di Holding Industriale della capogruppo Necchi S.p.A., l’uscita dal settore delle macchine per cucire  industriali a seguito degli eventi di cui sopra comporterà nel breve/medio termine una focalizzazione nel settore Macchine da cucire per famiglia tramite il Gruppo Elna e comunicazione e nuove tecnologie attraverso Nolitel S.p.A. e sue controllate.

A tale proposito il Consiglio di Amministrazione di Necchi S.p.A. sta lavorando alla predisposizione di un piano di ristrutturazione e risanamento economico e finanziario mirante alla valorizzazione degli assets aziendali ed al conseguente rilancio delle attività nei settori suindicati.

ANDAMENTO DELLE QUOTAZIONI DELLE AZIONI

Le azioni della capogruppo Necchi S.p.A. sono quotate alla Borsa Valori di Milano.

Al 30 settembre 2002 il capitale sociale è suddiviso in numero 228.056.337 azioni ordinarie ed in n. 450.000 azioni di risparmio non convertibili, tutte del valore nominale di euro 0,50 cadauna.

Durante i primi nove mesi del 2002 sono state negoziate n. 119.900.464 azioni.  Le azioni ordinarie hanno segnato un prezzo minimo di 0,089 euro ed un prezzo massimo di 0,231 euro.  

Gli warrants separati dal Prestito Obbligazionario  Necchi S.p.A. a tasso variabile 1999/2005, negoziati al primo mercato, hanno fatto registrare, nel semestre, un prezzo massimo di 0,160 euro ed un prezzo minimo di 0,052 euro.

Gli Azionisti possessori di azioni ordinarie, in misura superiore al 2% dell’intero capitale sociale, alla data del 30 settembre 2002 erano i seguenti:

TECHTREND S.r.l

n. 28.006.761 pari al   12,28%

BANCA POPOLARE DI LODI

n. 16.575.524 pari al     7,27% 

AZIENDA AGRICOLA DI GRADELLA  S.p.A
      n. 14.450.000 pari al     6,61%

RISING STAR SERVICOS Lda
                                 n. 14.260.048 pari al     6,52%

RAS ASSET MANAGEMENT SGR S.p.A               
n. 10.210.000 pari al     4,67%

CURT EGON ARVIDSON                                         n.  9.500.000 pari al     4,17% 

AZIMUT SGR S.p.A.                                                  n.  9.283.411 pari al     4,07%

N.B. Con provvedimento in data 23 agosto 2002 Borsa Italiana S.p.A. ha disposto la revoca dalla  quotazione delle azioni di risparmio non convertibili.
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