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SOCIETA’ DI REVISIONE

PRICEWATERHOUSE COOPERS S.p.A.

(*) Deleghe: 

· Al Presidente sono attribuiti tutti i più ampi poteri per l'amministrazione ordinaria e straordinaria della società con le sole limitazioni dell'acquisto e della vendita di immobili sociali e l'iscrizione di garanzie ipotecarie sugli stessi.



· Al Vice Presidente sono attribuiti gli stessi poteri del Presidente che potrà esercitare solo in assenza od impedimento del Presidente stesso.



· All’Ing. Giovanni Simoni è stata attribuita la delega per l’attività di new economy del Gruppo.

PROSPETTI CONTABILI

Gruppo NECCHI S.p.A.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO-SINTETICO

Importi in migliaia di Euro
1° trimestre 2002
1° trimestre 2001





Volume affari
37.659
11.342

Variazioni inventario e altri ricavi
2.766
164

Totale valore della produzione
40.425
11.506

Costi di produzione
-42.230
-11.327

Risultato operativo
-1.805
179

Oneri e proventi finanziari
-1.440
-530

Oneri e proventi straordinari
3.217
-22

Risultato competenza di terzi
-1.397
52

Risultato lordo ante imposte
-1.425
-321

SITUAZIONE ECONOMICO FINANZIARIA CONSOLIDATA


31.03.2002
31.12.2001





Obbligazioni esigibili oltre l'anno
15.327
15.327

Debiti verso banche entro l'anno
45.241
44.954

Debiti verso banche oltre l'anno
5.327
5.135

Debiti verso altri finanziatori entro l'anno
14.241
14.448

Debiti verso altri finanziatori oltre l'anno
3.435
3.183

Totale debiti finanziari
83.571
83.047

Disponibilità liquide
-2.457
-3.698

Totale debiti finanziari netti
81.114
79.349





Capitale sociale Necchi S.p.A.
114.253
109.503

NOTE DI COMMENTO

Il Gruppo


La Relazione Trimestrale di Gruppo al 31 marzo 2002 è stata redatta considerando, oltre alla Necchi Società per azioni, le società direttamente od indirettamente controllate qui sotto indicate:


Percentuale



di partecip.
Capitale sociale





Società possedute direttamente dalla Necchi S.p.A.



Rimoldi Necchi S.r.l. –Olcella (MI)
        52,39
€             32.000.000

P.I.M. Pfaff Industrie Maschinen GmbH (D)
100
€                    50.000

Elna International Corporation Ltd (USA)
        66,66
US$        12.908.236

Nolitel Italia S.p.A. – Roma
      100
€                  890.411

Necchi Consulting S.A. -Lugano (CH)
100
Fr.Sv.       1.200.000

Società possedute indirettamente tramite Rimoldi Necchi S.r.l.



Rimoldi Gmbh –Reutlinger (D)
100
D.M.        1.800.000

Rimoldi Western Hemisphere Inc. (USA)
100
US$                    300

Società possedute indirettamente tramite Rimoldi Western Hemisphere  Inc.


Rimoldi Mexico – Colonia Centro Messico
      100
Pesos       7.849.233

Rimoldi da Amazonia Ltda. -San Paolo (Brasile)
100
US$            215.200 

Rimoldi of America Inc. - Miami (USA)
      100
US$                   300 

Società possedute indirettamente tramite PIM GmbH



Dionysos GmbH – Kaiserslautern (Germania)
100
€                  25.000

Quick Rotan – Kaiserslautern (Germania)
100
€                920.325

Società possedute indirettamente tramite Elna Int. Corp, Ltd.



Elna International Corporation SA – Plan les Ouates (CH)
100
Fr.Sv.     1.450.000

Elna Inc. – Minneapolis (USA)
100
US$             18.000

HA Quality Home Products Inc. – Missisauga (Canada)
100
CAN$                  5

Elna Australia Pty Ltd. – Sidney (Australia)
100
AUS$     4.246.265

Elna Sewing Machines Ltd. – London (GB)
100
Lgs.             10.000

Necchi Macchine per Cucire S.r.l. – Pavia
100
€           12.911.422

Società possedute indirettamente tramite Nolitel Italia S.p.A.



AC Unicell S.p.A. – Roma
 79
€                500.000

Indi S.p.A. – Ancona
     82,98
€                200.000

Euro & Bit S.p.A. – Milano
       60
€                620.000

Web 24H S.p.A. – Verona
       98
€                102.000

Ubitel S.r.l. – Brescia
       99
€                  93.600

Nolitel Argentario S.r.l. – Porto Santo Stefano
       51
€                  30.000

Nolitel Digital Business S.p.A. – Roma
     100
€                600.000

Le undici società commerciali estere acquisite dalla Curatela Pfaff, tramite la controllata Rimoldi Necchi S.r.l., non sono state consolidate, analogamente a quanto avvenuto con il bilancio chiuso al 31 dicembre 2001, in quanto pur avendone la proprietà, la società non è ancora stata in grado di incidere in maniera determinante sulla gestione operativa.

Il Gruppo Necchi è costituito da imprese industriali e commerciali ed opera nei seguenti settori:

· Macchine per cucire per l’industria, tramite il gruppo PFAFF-RIMOLDI che rappresenta uno dei principali produttori occidentali del settore, con un fatturato annuo previsto, a regime, di oltre 200 milioni di Euro;

· Macchine per cucire per la famiglia, tramite il gruppo ELNA-NECCHI con un fatturato complessivo previsto, a regime, di circa 50 milioni di Euro;

· Telecomunicazioni e nuove tecnologie attraverso NOLITEL ITALIA S.p.A. e le sue controllate;

· Elettrodomestici e componenti, tramite la partecipazione di minoranza in APPLICOMP INDIA Ltd., società appartenente al gruppo indiano Videocon, maggior operatore del settore.

Principi contabili


I principi contabili utilizzati per la redazione della presente relazione trimestrale sono sostanzialmente i medesimi utilizzati per la redazione dei bilanci e relazioni precedenti.

Dati stimati



Le giacenze di magazzino e le rilevazioni di alcuni costi sono stati stimati. Peraltro i supporti extracontabili utilizzati permettono di considerare non significative le diffe-renze rispetto agli strumenti utilizzati per la predisposizione del bilancio annuale.


Principali variazioni rispetto ai periodi precedenti

· Nel corso del primo trimestre 2002 il capitale sociale è passato da € 109.503.168,50 ad € 114.253.168,50 in quanto, nell’ambito dell’acquisizione del 66,66% di Elna International Corporation, sono state liberate, a favore del Signor Curt Egon Arvidson, n. 9.500.000 azioni ordinarie Necchi.

· Nel mese di gennaio 2002 Necchi S.p.A. ha conferito, a sottoscrizione dell’aumento di capitale deliberato da PIM Pfaff Industrie Maschinen, tutte le quote Rimoldi Necchi in suo possesso. L’aumento di capitale è in corso di omologazione.


Ripartizione volume di affari

Il fatturato consolidato del 1° trimestre 2002 è ammontato a 37.659 migliaia di Euro, ripartito come segue:

Importi in migliaia di Euro
1° trimestre 2002
1° trimestre 2001





Gruppo Rimoldi
8.741
8.599

Gruppo PIM Pfaff Industrie Maschinen
21.018
-

Necchi Macchine per Cucire S.r.l. (*)
-
2.743

Gruppo Elna 
6.459


Gruppo Nolitel
1.441


Eliminazioni di consolidato



TOTALE COMPLESSIVO
37.659
11.342



* Nel 2002 ricomprese nel Gruppo Elna

Il fatturato complessivo di Gruppo risente, ovviamente, della già commentata variazione dell’area di consolidamento, in particolare con l’inserimento, rispetto al trimestre dell’anno precedente, dei gruppi PFAFF, ELNA e NOLITEL.

Nell’analizzare i risultati  realizzati nel corso del primo trimestre nei settori nei quali opera il Gruppo Necchi S.p.A. possiamo rilevare quanto segue:

Macchine per Cucire Industriali e per famiglia: si è consolidato il trend recessivo già manifestatosi nell’ultimo trimestre dello scorso esercizio con la conseguente contrazione delle vendite, che ha colpito in modo particolare il  comparto macchine per cucire industriali il cui ritardo verso il budget è di oltre il 20%.

Telecomunicazioni e nuove tecnologie: anche questo settore di business ha sofferto, anche se in misura minore, nel corso del primo trimestre a causa di un mercato non particolarmente favorevole.

Tradotto in termini numerici il primo trimestre mostra un incremento del fatturato dovuto esclusivamente ad una variazione dell’area di consolidamento.

Ovviamente la contrazione del fatturato si riflette nella contrazione dei margini operativi e nell’incremento degli oneri finanziari.

Contribuisce a migliorare il risultato consolidato l’effetto di una  transazione intervenuta nei confronti del Curatore fallimentare di PIM ed inserita nella voce

 “ Oneri e Proventi straordinari”.

La situazione finanziaria consolidata non ha subito variazioni significative nonostante la contrazione di fatturato.

La ripartizione percentuale del fatturato consolidato per mercati geografici è la seguente:

(importi in migliaia di Euro)
Importi
         %

Comunità Economica Europea
10.519
28

Europa esclusa C.E.E.+C.S.I.
5.516
15

America del Nord
3.336
9

America Latina
2.852
8

Medio Oriente
1.263
3

Estremo Oriente
3.174
8

Africa
1.718
5

Altri mercati esteri
142
-

TOTALE MERCATI ESTERI
28.520
76

Italia
9.139
24

TOTALE COMPLESSIVO
37.659
100

Fatti successivi al 31 marzo 2002

Successivamente alla data di chiusura del 1° trimestre 2002 sono avvenuti i seguenti fatti significativi:

· l’Assemblea degli azionisti ha approvato in data 4 maggio 2002 il bilancio di Necchi S.p.A. e quello consolidato di gruppo;

· in data 2 maggio 2002 è stata pagata la cedola n. 3 del Prestito Obbligazionario Necchi S.p.A. t.v. ex warrant 1999-2005 corrispondente al 6,14% lordo.

· Nel corso del mese di aprile è stato effettuato un versamento Soci per 2 milioni di Euro in conto futura emissione di Prestito Obbligazionario.

· Agli inizi del mese di maggio è stata decisa la liquidazione della Società “Laritel” nata con l’obiettivo di cablare la città di Como e di cui il Gruppo Nolitel è azionista al 32,16%.

· In data 5 aprile 2002 Necchi S.p.A. ha stata omologato un primo aumento di capitale  di PIM da 50.000 Euro a 611.363,20 Euro.

· COSPET HOLDING nel corso del mese di aprile ha sottoscritto il 2,2% del Capitale sociale di Nolitel Italia S.p.A. per la cifra di 754.000 euro.

((((((
ANDAMENTO GESTIONALE E FATTI SIGNIFICATIVI

Il risultato lordo ante imposte è determinato in base ai risultati delle seguenti Società

(in migliaia di Euro)
1° trim. 2002
1° trim. 2001





Necchi S.p.A.
-1.724
-883

Necchi Macchine per Cucire S.r.l. (*)
-
695

Necchi Consulting S.A.
-7
-8

Gruppo Rimoldi
-448
-779

Gruppo PIM
402


Gruppo Elna
-424


Gruppo Nolitel
-646


Rettifiche di consolidamento:



- quota competenza di terzi perdita Rimoldi
213
102

- quota competenza di terzi perdita Elna
141


- effetto differenza magazzino PIM
2.428


- storno ammortamento marchi Necchi Macchine per Cucire S.r.l.
99
303

- differenza plusvalenza cessione quota Rimoldi



- ammortamento marchi, brevetti e avviamento Elna
-292


- ammortamento avviamento Nolitel
-1.167


- altri

-51

RISULTATO NETTO DI GRUPPO (ante imposte)
-1.425
-621

(*) nel primo trimestre 2002 ricompresa nel gruppo ELNA

Necchi S.p.A.

Il risultato del trimestre è influenzato da

· Una ulteriore svalutazione di crediti nei confronti di E.R.C. per 818.000 Euro. Tale svalutazione si è resa necessaria a causa del momento che tale Società sta attraversando e che non lascia intravedere possibilità di sbocchi positivi.

· Oneri finanziari per circa 400.000 Euro dovuto al livello di indebitamento della Capogruppo.

· Mancata fatturazione alle Controllate del Service fornito dalla Capogruppo che verrà eseguito soltanto in sede di bilancio annuale.

Come già illustrato nei commenti al bilancio chiuso al 31 dicembre 2001 la Società sta mettendo in atto tutte le necessarie misure volte a riequilibrare la situazione finanziaria. 

L’andamento delle Società controllate, anche a causa di una situazione di mercato decisamente sfavorevole, non offre al momento un quadro  che lasci presagire generazione di liquidità significativa a breve.

Gruppo ELNA

Il risultato negativo del primo trimestre è stato causato da due fattori:

· un notevole  sforzo economico volto a promuovere le vendite negli Stati Uniti ed in Gran Bretagna;

· un elevato livello di costi legato alle attività svolte congiuntamente al Jonh Lewis Departement Stores in Gran Bretagna.

La presenza in tale Departement Stores consente ad Elna una esposizione preferenziale dei propri  prodotti in oltre 25 negozi in Inghilterra con un notevole risvolto in termini di vendite.

Poiché tuttavia il costo di tale attività è molto significativo, sono attualmente in corso trattative volte a rinegoziare l’attuale cost sharing agreement al fine di migliorare la marginalità di tali vendite.

Nel caso i risultati di tale trattativa non fossero positivi non è escluso che tale attività venga interrotta.

La generalizzata riduzione della propensione al consumo ha investito, in modo particolare, il mercato giapponese che ha fatto registrare una contrazione degli ordini di circa il 20%.

Occorre evidenziare come le vendite, anche grazie ad alcune iniziative volte alla promozione del prodotto, abbiano subito globalmente una contrazione contenuta e tale da consentire alle due principali società operative, di non discostarsi in modo significativo dai budgets.

In particolare NECCHI Macchine per Cucire S.r.l. ha realizzato un margine lordo pari al 39,3%, superiore a quello preventivamente previsto del 38,2%, pur in presenza di un calo delle vendite.

Nel periodo è stata ottenuta una importante commessa da COOP Italia e quindi il prodotto NECCHI, per la prima volta, sarà presente nei supermercati di tale organizzazione.

Dobbiamo  anche segnalare che per motivi indipendenti dalla nostra volontà, non è stato possibile ripetere anche per quest’anno l’importante fornitura alla maggior catena di distribuzione tedesca.

Riteniamo, peraltro, più che probabile, la ripresa delle forniture già dal prossimo anno.

In sede di bilancio annuale si procederà anche alla riclassificazione di alcune spese pluriennali oggi interamente spesate.

In conclusione, malgrado le difficoltà di mercato, si ritiene che il Gruppo ELNA, anche in considerazione di un trend storico che è tradizionalmente debole nei primi due trimestri dell’anno, possa conseguire risultati positivi.

Gruppo PIM

Il settore delle macchine per cucire industriali è stato ancor più penalizzato dalla fase recessiva di mercato anche a causa della dislocazione geografica dove tale mercato è particolarmente attivo.

Lo spostamento delle lavorazioni, sempre più accentuato verso i Paesi a basso costo di manodopera, ha fatto si che in alcuni paesi europei ed in Nord America le vendite subissero ampie contrazioni (oltre 30%).

Oltre a questa difficoltà di carattere generale e congiunturale dobbiamo segnalare che il particolare momento contrattuale derivante dal finanziamento a PIM concesso dalla Curatela, comporta notevoli impedimenti e ostacoli nella gestione della PIM stessa (impossibilità di particolari politiche di prezzo e di livello di magazzini).

Inoltre si è determinato un sostanziale blocco all’integrazione dell’attività della Rimoldi in PIM con pesanti ricadute negative sull’attività di Rimoldi stessa.

La Rimoldi prevede infatti di ridurre sensibilmente l’attività per i prossimi mesi in attesa di poter riprendere appieno il processo di integrazione.

I riflessi negativi  si ripercuotono non soltanto sull’attività di vendita (per la non accessibilità dei prodotti Rimoldi alla rete commerciale Pfaff) ma, soprattutto, sulla situazione finanziaria non potendo PIM pagare le forniture Rimoldi fino a rimborso avvenuto del prestito ottenuto dalla Curatela.

Gruppo NOLITEL



Anche l’andamento del Gruppo NOLITEL è stato condizionato, seppur in minor misura, dalla recessione.



Le attività dirette della Nolitel legate alla vendita di prodotti di telefonia mobile e di agenzia TIM si sono incrementate, rispetto al primo trimestre dello scorso esercizio, di circa il 15%.

Una quota significativa dell’attività di Nolitel è stata dedicata alla messa a punto del complesso sistema informatico e di comunicazione visiva del locale di Milano “Il Pubblicità” che fa capo alla partecipata Euro & Bit S.p.A.

Si ritiene di poter completare l’acquisizione della Ciemme Sistemi nel secondo semestre 2002.

Nel corso del primo trimestre è stata aperta una filiale della Nolitel a Varsavia, selezionato il responsabile ed è iniziata l’attività propedeutica di ricerca di partner locali e di promozione sul territorio dei prodotti e servizi del Gruppo Nolitel meglio distribuibili in Polonia. L’attività di avviamento è stata interamente spesata nel trimestre.

Per quanto riguarda AC UNICELL, storicamente nei primi tre mesi dell’anno viene conseguito un fatturato pari al 10% dell’intero esercizio essendo le vendite a carattere stagionale. 

La Indi, nel corso del primo trimestre, ha terminato la ristrutturazione del nodo principale ed il trasferimento di tutto il personale in un’unica sede il che ha comportato una interruzione delle attività per circa 20 giorni nel mese di gennaio. Ha comunque acquisito nuovi clienti e nel corso del mese di aprile ha raggiunto il primo risultato utile di periodo positivo.

In data successiva alla chiusura del trimestre la Nolitel ha acquisito, in affitto, due rami di azienda dalla MCR S.p.A. di Milano per la distribuzione di contenuti pubblicitari e notizie su grandi schermi posizionati in diverse stazioni della metropolitana di Milano ed in alcune principali piazze della città. La raccolta pubblicitaria viene effettuata dalla WEB 24h, società del gruppo, che verrà trasformata in una concessionaria di pubblicità specializzata in raccolta pubblicitaria su display elettronici.

((((((
PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELL’ATTIVITÀ PER L’ESERCIZIO IN CORSO

Non è facile prevedere oggi una ripresa dei mercati, almeno per quanto riguarda i settori di nostra competenza, nella seconda parte dell’anno.

Peraltro tutti gli sforzi saranno tesi:

· al reperimento dei mezzi finanziari con l’obiettivo di completare l’acquisizione di Pfaff;

· sostenere la ristrutturazione di Rimoldi

· riequilibrare la situazione finanziaria che presenta oggi un grado di tensione elevato anche in funzione dei programmi di sviluppo dei singoli rami di attività. 

((((((
ANDAMENTO DEL TITOLO NECCHI

Le azioni  NECCHI ordinarie e di risparmio non convertibili, sono quotate alla Borsa Valori di Milano sin dall'agosto 1985.

Il capitale sociale ammonta a € 114.253.168,50 ed è suddiviso in n. 228.056.337 azioni ordinarie e n. 450.000 azioni di  risparmio non convertibili, tutte da nominali €  0,50 cadauna.

Nel primo trimestre 2002 le azioni ordinarie hanno fatto segnare un prezzo minimo di € 0,190 ed un prezzo massimo di € 0,231 e ne sono state negoziate n. 39.359.724.

Le azioni di risparmio non convertibili hanno fatto segnare un prezzo minimo di € 1,010 ed un prezzo massimo di € 1,325 e ne sono state negoziate numero 67.354.

Nel periodo i warrants NECCHI 2000-2005 hanno fatto registrare un prezzo minimo di € 0,127 ed un prezzo massimo di € 0,160.

Gli azionisti possessori di azioni ordinarie in misura superiore al 2% del capitale sociale, alla data del 31 marzo 2002, erano i seguenti:

TECHTREND S.r.l.
n. 28.006.761
pari al
 12,28%

BANCA POPOLARE DI LODI
n. 16.575.524
pari al 
7,27%

AZ. AGRICOLA DI GRADELLA S.p.A.
n. 14.450.000
pari al 
6,61%

RISING STAR SERVICOS Lda
n. 14.260.048
pari al 
6,52%

RAS ASSET MANAGEMENT SGR S.p.A.
n. 10.210.000
pari al 
4,67%

CURT EGON ARVIDSON
n.   9.500.000
pari al 
4,17%

AZIMUT SGR S.p.A.
n.   9.283.411
pari al 
4,25%

((((((

