NECCHI Società per Azioni

Sede in Pavia - Viale della Repubblica n. 34

Capitale sottoscritto e versato Lire 174.006.337.000 

Iscritta al R. I. di Pavia al n. 00183890185

RELAZIONE TRIMESTRALE

AL 31 MARZO 2001

DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
ai sensi dell’art. 82 Delibera Consob n° 11971 del 14/5/1999

Pavia, 14 maggio 2001

SOMMARIO






Prospetti contabili
1






Note di commento
2






Andamento gestionale e fatti significativi
8






Andamento del titolo Necchi
10

PROSPETTI CONTABILI

Gruppo NECCHI S.p.A.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO-SINTETICO

Importi in milioni di lire
1° trimestre 2001
1° trimestre 2000





Volume affari
21.961
24.643

Variazioni inventario e altri ricavi
317
-253

Totale valore della produzione
22.278
24.390

Costi di produzione
-21.932
-24.019

Risultato operativo
346
371

Oneri e proventi finanziari
-1.027
-489

Oneri e proventi straordinari
-42
-149

Risultato competenza di terzi
102
674

Risultato lordo ante imposte
-621
407

SITUAZIONE ECONOMICO FINANZIARIA CONSOLIDATA


31.03.2001
31.12.2000





Obbligazioni esigibili oltre l'anno
29.677
29.677

Debiti verso banche entro l'anno
34.195
55.272

Debiti verso banche oltre l'anno
557
2.363

Debiti verso altri finanziatori entro l'anno
3.669
3.690

Debiti verso altri finanziatori oltre l'anno
5.821
5.825

Totale debiti finanziari
73.919
96.827

Disponibilità liquide
-16.154
-1.151

Totale debiti finanziari netti
57.765
95.676





Capitale sociale Necchi S.p.A.
174.006
99.432

NOTE DI COMMENTO

Il Gruppo


La Relazione Trimestrale di Gruppo al 31 marzo 2001 è stata redatta considerando, oltre alla Necchi Società per azioni, le società controllate qui sotto indicate nonché le società dalle stesse controllate delle quali la capogruppo detiene indirettamente almeno il 50% del capitale sociale:


Percentuale di partecip.

Capitale sociale






Società possedute direttamente dalla Necchi S.p.A.




Necchi Macchine per Cucire S.r.l.
100%
Lit.
25.000.000.000

Necchi Consulting S.A. –Lugano (CH)
100%
Fsv.
1.200.000

Rimoldi Necchi S.r.l. –Olcella (MI)
       86,86%
Lit
54.990.068.000

Società possedute indirettamente tramite Rimoldi Necchi S.r.l.




Rimoldi France SA. - Blerè (France)
100%
FFr.
7.000.000

Rimoldi Asia Pacific Ltd. – Hong Kong (Cina)
100%
HK$
1.000

Rimoldi Great Britain Ltd. –Leicester (GB)
100%
Lgs.
1.600.000

Rimoldi Gmbh –Reutlinger (D)
100%
D.M.
1.800.000

Rimoldi Western Hemisphere Inc. - New Castle (USA)
100%
US$
300

Società possedute indirettamente tramite Rimoldi Western Hemisphere Inc.




Rimoldi Messico – Colonia Centro Messico
100%
Pesos
7.849.233

Rimoldi da Amazonia Ltda. - San Paolo (Brasile)
100%
US$
215.200

Rimoldi of America Inc. – Pittsburgh (USA)
100%
US$
300

Il gruppo Necchi è costituito da imprese industriali  e commerciali attive sul mercato delle macchine per cucire ad uso industriale e domestico.

Partecipazioni di minoranza sono detenute anche in imprese industriali che operano nel settore dei compressori ermetici per refrigerazione e produzione di elettrodomestici.

Accordi commerciali e scambi di partecipazioni azionarie sono in corso con il gruppo industriale indiano VIDEOCON.

Si avviano a perfezionamento le operazioni di integrazione con NOLITEL ITALIA S.p.A ed ELNA INTERNATIONAL CORPORATION Ltd., operazioni deliberate dall’Assemblea Straordinaria degli Azionisti tenutasi il 22 dicembre 2000.

NOLITEL ITALIA S.p.A. opera, anche tramite le sue controllate, nel campo delle telecomunicazioni e NECCHI S.p.A., a conferimento avvenuto, ne deterrà l’intero capitale sociale. 

ELNA INTERNATIONAL CORPORATION Ltd. è attiva nel settore delle macchine per il  cucito domestico e delle presse da stiro. Necchi S.p.A. arriverà a possederne una quota di maggioranza pari al  66,6% al termine della programmata operazione di concambio

Principi contabili


I principi contabili utilizzati per la redazione della presente relazione trimestrale sono sostanzialmente i medesimi utilizzati per la redazione dei bilanci e relazioni precedenti.

Dati stimati



Le giacenze di magazzino e le rilevazioni di alcuni costi sono stati stimati. Peraltro i supporti extracontabili utilizzati permettono di considerare non significative le differenze rispetto agli strumenti utilizzati per la predisposizione del bilancio annuale.


Principali variazioni rispetto ai periodi precedenti

Il Gruppo

Nel corso del primo trimestre 2001 la quota di aumento di capitale sociale, deliberato dall’Assemblea Straordinaria del 22 dicembre 2000, offerta in opzione agli Azionisti per Lire 74.574 milioni è stata interamente collocata, parte presso Azionisti storici, parte sul mercato e parte è stata sottoscritta da Istituti bancari del Consorzio di collocamento.

Nel quadro dell’accordo con NOLITEL ITALIA S.p.A. è previsto, tra l’altro, che NOLITEL ITALIA S.p.A. elevi di 20 miliardi di Lire il proprio capitale sociale riservandolo in sottoscrizione totalmente a NECCHI S.p.A.

La Capogruppo ha effettuato, nel periodo, un primo versamento in conto sottoscrizione aumento di capitale di 7.500 milioni di Lire completandolo poi, nei primi giorni dello scorso mese di aprile, con il versamento dei restanti 12.500 milioni.

Per quanto attiene RIMOLDI NECCHI S.r.l., a seguito della rinuncia da parte dei Soci di minoranza ad esercitare il diritto di opzione sul deliberato aumento di capitale, la Capogruppo Necchi S.p.A. ha provveduto alla ricapitalizzazione della controllata sottoscrivendo, nei primi mesi del 2001, una quota di capitale sociale per Lire 5.677 milioni. 

NECCHI S.p.A. ha acquistato da NHS Nuova Holding San Paolo IMI S.p.A. la partecipazione detenuta da questa finanziaria in RIMOLDI NECCHI. Il trasferimento delle quote avverrà in modo graduale per completarsi entro il 31 dicembre 2002.

Ad oggi, tenuto conto delle operazioni di cui sopra, la partecipazione in RIMOLDI NECCHI S.r.l. risulta pari all’86,86%.

Sempre nel corso del primo trimestre sono stati versati alla RIMOLDI NECCHI S.r.l. 6.950 milioni di Lire in conto aumento di capitale.

A fronte dei crediti vantati verso il Gruppo VIDEOCON per la cessione del restante 15% di MECNE S.p.A. è stata convertita la somma di Lire 4 miliardi in azioni APPLICOMP India Ltd.

E’ proseguita l’azione di sostegno finanziario della E.R.C. European Refrigeration Components S.r.l.-.

Dal punto di vista industriale e commerciale NECCHI Macchine per Cucire S.r.l. ha consuntivato, nel trimestre, un positivo risultato,  mentre Rimoldi Necchi S.r.l. ha accelerato il piano di ristrutturazione i cui effetti non hanno consentito il raggiungimento del pareggio economico previsto per l’anno in corso. Peraltro il miglioramento, dopo le significative perdite degli scorsi anni, è di buon auspicio anche in previsione della prospettata creazione di un polo europeo nel settore.

Situazione finanziaria

La situazione finanziaria netta del Gruppo (Lit. 57.765 milioni al 31 marzo 2001) è migliorata rispetto a quella del 31 dicembre 2000 (indebitamento finanziario netto Lire 99.432 milioni). L’indebitamento finanziario comprende anche l’ammontare del Prestito Obbligazionario NECCHI S.p.A. a tasso variabile 1999-2005 per 29.677 milioni.

Tale miglioramento, soltanto temporaneo, è stato determinato dall’avvenuto collocamento dell’aumento di capitale sociale a pagamento per Lire 74.574 milioni, già  utilizzato in parte per gli investimenti finanziari indicati al paragrafo precedente.

Ripartizione volume di affari

Il fatturato consolidato del 1° trimestre 2001 è ammontato a 21.961 milioni, ripartito come segue:

Importi in milioni di lire
1° trimestre 2001
1° trimestre 2000





Gruppo Rimoldi
16.650
19.212

Necchi S.p.A. divisione M.p.C. *
-
5.431

Necchi Macchine per Cucire S.r.l.
5.311
-





TOTALE COMPLESSIVO
21.961
24.643

* Dal 1° dicembre 2000 conferita alla nuova Società Necchi Macchine per Cucire S.r.l.

La ripartizione percentuale del fatturato consolidato per mercati geografici è la seguente:


Importi
         %





Comunità Economica Europea
2.593
11,8

Europa esclusa C.E.E.+C.S.I.
1.199
5,5

America del Nord
551
2,5

America Latina
2.591
11,8

Medio Oriente
877
4,0

Altri mercati esteri
876
4,0

TOTALE MERCATI ESTERI
8.687
39,6

Italia
13.274
60,4

TOTALE COMPLESSIVO
21.961
100,0

Fatti successivi al 31 marzo 

Successivamente alla data di chiusura del 1° trimestre 2001 sono avvenuti i seguenti fatti significativi:

· l’Assemblea degli azionisti ha approvato in data 2 maggio 2001 il bilancio di Necchi S.p.A. e quello consolidato di gruppo;

· con la sottoscrizione ed il versamento dell’aumento di capitale sociale  di NOLITEL ITALIA S.p.A. per Lire 20.000 milioni, NECCHI S.p.A. ne ha acquisito una partecipazione del 30,77%, in attesa di formalizzare il concambio di azioni per il restante 69,23%. 

· a decremento del maggior credito vantato verso Necchi Compressori S.p.A. in liquidazione Necchi ha compensato un debito nei confronti di quest’ultima per 18 miliardi di lire.


· per quanto attiene la procedura ex art. 2409 del Codice Civile avviata, su istanza delle Organizzazioni Sindacali, dalla Procura della Repubblica di Pavia il Tribunale, all’udienza tenutasi il 27 aprile 2001, ha prorogato di ulteriori sei mesi l’ispezione giudiziale.

Nel quadro di questo procedimento anche la richiesta di fallimento, promossa dalla Procura della Repubblica, è stata  rinviata al 16 luglio 2001 onde consentire al Tribunale di valutare l’esito della liquidazione che, si ritiene opportuno evidenziare, procede speditamente.

Prevedibile evoluzione dell’attività per l’esercizio in corso

Con il completo perfezionamento  dei programmi definiti in sede di aumento del capitale sociale, l’attività del gruppo sarà orientata su due principali “business”:

1. Settore della produzione e commercializzazione di macchine per cucire:

a) macchine per cucire ad uso famiglia, attraverso la società ELNA INTERNATIONAL CORPORATION Ltd. che opererà anche tramite NECCHI Macchine per Cucire S.r.l.;

b) macchine per cucire industriali, attraverso la RIMOLDI NECCHI S.r.l. e le sue controllate.

2. Settore delle telecomunicazioni e “new economy”, attraverso NOLITEL ITALIA S.p.A. e le sue partecipate.

Per quanto attiene il settore delle macchine per cucire industriali, la migliorata visibilità nei confronti del sistema bancario e la ricapitalizzazione della società dovrebbero consentire a Rimoldi Necchi S.r.l. un recupero in grado di garantire il pareggio economico.

A tale proposito il Consiglio di Amministrazione di RIMOLDI NECCHI S.r.l. ha approvato un piano di gestione, nel quale sono state ridisegnate le strategie aziendali e che prevede la definizione di una azienda di progettazione, assemblaggio e commercializzazione di macchine per cucire industriali e relativi ricambi.

Sono nella fase cruciale le trattative per l’acquisizione della GM PFAFF Aktiengesellschaft di Kaiserslautern (Germania), società operante nel settore delle macchine per cucire industriali con un fatturato consolidato previsto per il 2001 di circa 270 miliardi di Lire.

L’ipotesi che si sta delineando è quella della costituzione di un polo europeo per la produzione e la commercializzazione di macchine per cucire industriali nel quale la Vostra Società giocherà un ruolo primario. Il buon esito della trattativa PFAFF comporterebbe l’aggregazione dei marchi europei più prestigiosi del settore con l’intento di costituire un’entità in grado di affrontare il mercato globale con dimensioni adeguate e sinergie produttive.

Il piano di sviluppo di ELNA INTERNATIONAL CORPORATION Ltd., di cui NECCHI S.p.A. deterrà il 66,66% del capitale, riveste grande importanza strategica, ridisegna in modo radicale l’intero comparto delle macchine per cucire ad uso domestico e genera una serie di sostanziali sinergie che interessano tutti i settori operativi. Il fatturato complessivo, stimato in oltre 100 miliardi di Lire, genererà una massa critica che permetterà l’ottenimento di migliori condizioni in sede di acquisti e lo sviluppo di nuove tecnologie volte alla realizzazione di prodotti sempre più competitivi.

L’altro settore in cui Necchi è entrata è quello delle telecomunicazioni. Le tecnologie e le conoscenze del GRUPPO NOLITEL consentiranno da un lato l’applicazione della cosiddetta “new economy” all’attività tradizionale delle macchine per cucire e dall’altro l’ampliamento della specifica attività di Nolitel, anche attraverso l’acquisizione di imprese già operanti sul mercato. Nell’ottica dello sviluppo organizzativo di NOLITEL ITALIA S.p.A. è stato acquisito l’80% di UNICELL S.r.l., società attiva nel commercio di accessori e parti di ricambio per telefonia mobile con una previsione di fatturato di circa 20 miliardi.

Tutti questi investimenti, sia nel settore macchine per cucire sia in quello delle telecomunicazioni, sono stati resi possibili dall’operazione sul capitale portata a compimento da Necchi S.p.A. nei primi mesi del 2001.

La realizzazione del programmato piano industriale, dovrebbe permettere di consuntivare, nell’esercizio 2001, un fatturato consolidato di oltre 200 miliardi di Lire.

((((((
ANDAMENTO GESTIONALE E FATTI SIGNIFICATIVI

Il risultato lordo ante imposte è determinato in base ai risultati delle seguenti Società (importi in lire milioni):


1° trim.  2001
1° trim.  2000





Necchi S.p.A. – Attività di holding
-883
747

Necchi Macchine per Cucire S.r.l.
695
919

Necchi Consulting S.A.
-8
-7

Gruppo Rimoldi
-779
-1.926

Rettifiche di consolidamento:



- quota di competenza di terzi perdita Rimoldi
102
674

- storno ammortamenti Necchi Macchine per Cucire Srl e altro
252


RISULTATO NETTO DI GRUPPO
-621
407

Necchi Società per Azioni  - Holding

Il risultato dell'attività di holding di partecipazioni è determinato dai costi generali di struttura, solo in parte recuperati da prestazioni erogate a società controllate.

Necchi Macchine per Cucire S.r.l.

Dal 1° dicembre 2000 la Divisione macchine per cucire famiglia è stata conferita nella nuova società NECCHI MACCHINE PER CUCIRE S.r.l.

Il fatturato del primo trimestre 2001 è sostanzialmente in linea con quello dello stesso periodo dell’esercizio precedente.

Il risultato risente di ammortamenti sui marchi e sull’avviamento, derivanti dal conferimento, e stornati a livello di bilancio consolidato.

La società ha un catalogo di modelli ed una politica di vendita molto apprezzati dai rivenditori tradizionali che consente di fronteggiare le politiche dei concorrenti che agiscono soprattutto sui prezzi di vendita.

Per mantenere le posizioni di mercato in Italia sono state avviate importanti campagne pubblicitarie per la primavera e l’autunno con il lancio di un nuovo modello.

Anche quest’anno si è ripetuto l’ordine proveniente da una catena tedesca di supermercati che vende, nei suoi centri commerciali ubicati in Olanda, Belgio, Germania ed Austria, oltre 200.000 macchine. Su tali mercati NECCHI S.p.A. rappresenta oggi il marchio più venduto.

Gruppo Rimoldi Necchi 

Il primo trimestre dell’esercizio sociale 2001 è stato caratterizzato da un costante afflusso di ordini in linea con il trend di mercato.

Di conseguenza il fatturato è risultato superiore di circa il 13% rispetto alle previsioni di budget.

Le vendite si sono concentrate soprattutto nei confronti di clienti italiani e hanno compensato i minori volumi registrati nei confronti delle controllate estere.

Come sopra accennato il piano di ristrutturazione avviato nel corso del 2000 ha subìto una decisa accelerazione anche in previsione della possibile costituzione di un polo europeo per il cucito industriale.

L’eventuale acquisizione di PFAFF ottimizzerebbe già individuate sinergie sia nel campo della produzione, sia in quello della progettazione e della ricerca, sia anche a livello commerciale.

((((((
ANDAMENTO DEL TITOLO NECCHI

Le azioni  NECCHI ordinarie e di risparmio non convertibili, sono quotate alla Borsa Valori di Milano sin dall'agosto 1985.

Il capitale sociale ammonta a 174.006.337.000 ed è suddiviso in n. 173.556.337 azioni ordinarie e n. 450.000 azioni di risparmio non convertibili, tutte da nominali Lire 1.000 cadauna.

Nel primo trimestre 2001 sono state negoziati n. 49.710.000 titoli e le azioni ordinarie, a godimento pieno, hanno segnato un prezzo minimo di € 0.380 (Lire 736) ed un prezzo massimo di € 0.543 (Lire 1.051).

Nel periodo i warrants NECCHI 2000-2005 hanno fatto registrare un prezzo minimo di € 0.205 (Lire 397) ed un prezzo massimo di € 0.337 (Lire 653).

Gli azionisti possessori di azioni ordinarie in misura superiore al 2% del capitale sociale, alla data del 24.4.2001, erano i seguenti:

BANCA POPOLARE DI LODI
n. 16.575.524
pari al
9,55%

SOLOFID S.p.A.
n. 10.358.000
pari al 
5,97%

RAS ASSET MANAGEMENT SGR S.p.A.
n. 10.000.000
pari al 
5,76%

AZIMUT SGR S.p.A.
n.   8.982.500
pari al 
5,17%

FRANCESCO BIONDELLI
n.   3.700.000
pari al 
2,16%

JOSKA BIONDELLI
n.   3.700.000
pari al 
2,16%

A conclusione delle già programmate operazioni NOLITEL ITALIA S.p.A. ed ELNA INTERNATIONAL CORPORATION Ltd. il capitale sociale di NECCHI Società per Azioni ammonterà a 228.506.337.000.

((((((

