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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL'ART.156
DEL D. LGS, 24.2.1998, N.58, EMESSA IN SOSTITUZIONE DELLA PRECEDENTE
RELAZIONE DATATA 11 GIUGNO 2004 A SEGUITO DELLA MODIFICA DEL BILANCIO
CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2003 DELLA NECCHI S.P.A.F CONTROLLATE

Agli Arionisti della
Mecchi S.pLA.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidate defla Necchi SpA. e
contrellate (il “Gruppo Necchi™) chiuso al 31 dicembre 2003, La responsabilita della redazione
del bilancio consolidato compete agli amministraton della Necchi S.p.A, (la “Societd™). B
nostra la responsabilith del giudizio professionale espresso sul bilancio consolidato ¢ basato
sulla revisione contabile.

Z, In data 11 giugno 2004 avevamo emesso la nostra relazione sul bitancio consolidato del
Gruppo Neechi al 31 dicembre 2003, nella quale dichiaravamo 'impossibilita di esprimere un
mudizio a causa delle incertezze in essere sulla contmuita azicndale,

A seguito dell iniativa giudiziana avviata dalla Consob nel mese di genmaio 2004 ¢ pia
ampiamente desenitta nel successivo paragrafo 4., rigoardante 1] bilancio dell’esercizio 2002,
i data 29 ottobre 2004 il Consiglio di Ammunistrazione della Societa, accogliendo i rilievi
della stessa Consob, ha approvato nuovi progett di bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2002 ¢
2003 e nuovi bilanci consolidati per 1 medesimi esercizi, da assoggettare a revisione contabile,
ed ha convocato " Assemblea degh Azionisti per 1) giorno 23 dicembre 2004 per le necessaric
approvazioni,

In data 17 dicembre 2004 1 Consigho di Amministrazione della Societd ha inoltre provveduto
ad dntegrare Pinformativa contenuta nel progeto i bilancio $eseiciziv ¢ el bilancio
consolidato al 31 dicembre 2003 a fonte del recente verificarst di aleund eventi di rilievo che
imcidono sulle prospettive di continuity aziendale del Gruppo Necchi. In pari data,
' Amministratore Delegato della Societd i ha chiesto di riemettere la nostra relazione sul
nueve bilancio consolidato al 31 dicembre 2003 tenendo conto dei predett recenti eventi,
deseritti nel successivo paragrafo 5. Tali event hanno consentito il superamento delle
meerlezze sulla continuitd aziendale da noe evidenziate nella nostra precedente relazione
dell’11 giugno 2004

Tale relazione nportava le seguenti situazioni e motivazioni che avevano determnato
I"impossibilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2003

MCHE qmministratori hanno vedatto H bilancio consolidare valutando e singole voet nella
prospetiiva della connnuazione dell anivita, Pur in presenza di perdite signifieative ¢ di wn
elevate indebitamento finanziario, gl amministratort hano ritenito che sussistono |
presupposti della continuitt aziendale in funzione delle azioni finora intraprese ¢ di guelle
previste al fine di riequiltbrare lo siveazione finanztaria ed economica del Gruppo,

#ncong Bari Bergamd Boloona Bresca Caglian Ficenge Ganova Milano, Kapol) Padava Patma Boma Mnrmber of
Toring - Teoviso Merona Micenea Deloitte Touche Tohmatsu

Sede Legale: Palarzo Carducci - Via Ofona, 2 - 20023 Milang
Capitale Sociale: veriata Furs BIETAIE G0 - sottoscritto Ediro W32 SSE00 - deliberats Euso 30.5500000,00
Partiva WA odice FiscalePRegiiva delle Impreis Moans n, 0304056807686 - K EA, Mdang n, 1120238



I bilancio consolidato evidenzia ancora significative perdite generate dalle svalutazioni delle
partecipazion principalmente, nel gruppo Nolitel, ovmai poste in liquidazione volontaria, ¢
nella collegara Arché ¢ dall 'accantonamento a specific fondi del passive a fronte di rischi
PresEresst.

I ‘indebitamento finanziario lordo al 31 dicembre 2003 del Gruppo ammonta o 41,6 milioni &
cure (395 milioni of ewra af 31 divembre 2002), mostrando una sostanziale diminnzione
avvennta peraliro per una gueta significativa mediante lo smaobilizzo di titoli di credito
scadenti oltre Vanno

H Gruppo, nonostante le attivita oi risanamento gia inraprese, continua a soffrire di una
situazione di tensione finanziaria, anche causata dalla presenza i significative auivita
immobilizzate fra cui anche crediti e altre immobilizzazion: finanziarie e dai fobbisogni
[finanziari per la liquidazione di aleune partecipate e per far fronte agli oneri da sostenere per
efi accordi fransaitivi previsti per | CONERzios in covse. Anche se pli affidamenti bancari
della Societd, che risultano completamente utilizzati, sone stati confermati fing al | dicembre
2004, la situazione di squilibrio finanziario in mancanza di wlteriori versamenti da parte deglf
azionist ¢ destinata a peggiorare. Inoltre la Societd dovea anche reperive [ mezzi finanziar
per procedere al rimborso del prestitn ebbligazionario seadente nel magaio 20005,

E* evidente che il reperimento di puovi mezzi finanziari rappresenta la condizione essenziale
per la continuitd aziendale GIF amministrators, alla luce delle situazione precedentemente
descritta, i some da tempo impegnati nella vicerca di nuovi partner indwsivioli o finanziar
per il rilancio del Gruppo Necehi, Tuttavia § temcativi intraprest nel corso del 2003 non sano
giunti ad aleun esito positive e anche le azioni atiwalmente in corso non 5i sono ancora
concretizzate, ponendo pertanto seri dubbi sul presuppests della continuita aziendale.
Peraltro gli Amministratori si song riconvecati of fine i poter riferire direttamente in modo
compiuto nel corso dell Assembleq di approvazione sull 'esito delle azioni in corso. Il venir
meno delle praspeitive di continwazione dell 'attivita comprometterebbe la possibilita di
recuperare (ntegralmente il valore delle attivied iserinte nello stato patrimoniale, soprattutio
per cia che concerne e tmmobilizzazioni immateriali e finanziarie, con conseguenti
significative minusvalenze vispetto ai valord iscriiti in bilancio "

Ad eccezione di quanto descritto nel successivo paragrafo 6., il nostro esame ¢ stato condotlo
secondo 1 principi ed 1 criteri per la revisione contabile raccomandati dalla CONSOB. In
conformith a1 predetti principi e criteri, la revisione & stata pianificata e svolta al fine i
acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da erron
significativi e se rnisulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione
comprende l'esame, sulla base di venfiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei
saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza ¢
della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle sume effetuate
dagli amministratori, Riteniamo che 1l lavoro svolto costituisca una ragionevole base per
I"espressione del nostro gindizio professionale.

La responsabilitd dei lavori di revisione contabile det bilanei di aleune societd controllate che
rappresentano nspettivamente il 9% ed il 2% dei ricavi consohdali e del totale attivo
consolidato, & di alid revisori, Inaltre, come descritto nel successivo paragrafo 6., la revisione
contabile del bilancio di una socictd collegata, per quanto riguarda importi delle partecipazioni
che rappresentano il 23% del totale attive consolidato, € stata svolta da altro revisore,

I} nuove hilancio consolidato per 'esercizio 2003 presenta a fini comparativi, secondo quanto
richiesto dalla legge, 1 dab di Wilancio dell’esercizio precedente, anch’esso modificato ed
approvato dal Consiglio di Ammunistrazione della Societd m data 29 ottobre 2004, Per 1l



giudizio su tale nuovo bilancio consolidato’ dell’esercizio precedente si fa riferimento alla
relazione emessa in data 26 novembre 2004 dal revisore precedentemente incaricato della
revisione contabile del bilancio consolidato al 31 dicembre 2002, nella quale il revisore stesso,
avendo svolto la sua analisi degli eventi successivi e delle relative modifiche al bilancio
conselidato, anche o termim & informativa, unicamente con riguardo agli aspetti connessi
all'iniziativa giudiziaria avviata dalla Consob, ha confermato 'impossibilita, gid dichiarata
nella sua precedente relazione del 13 giugno 2003, di esprimere un giudizio sul bilancio
consolidato 2002 a causa della nlevanes delle incermerze connesse alle prospettive di
continuitd aziendale,

Come indicato in precedenza, in data 30 gennaio 2004 & stato notificate alla Societd 'atto di
citazione con il guale la Consob chiedeva la dichiarazione di nullita o comungue di
annullamento della delibera assembleare del 26 lughio 2003 &i approvazione del bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2002, nonché Paccertamento della non conformitd del hilancio
consolidate alla stessa data, come approvato dal Consigho di Amministrazione, alle norme che
ne chsciphinano i criteri di redazione. In data 13 ottobre 2004 fa Consob ha richiesto al
Tribunale Civile di Pavia la fissazione dell’'udienza collegiale per la nichiesta di nullita o
comunque di annullamento precedentemente citata,

[n data 29 oftobre 2004 il Consigho di Ammimistrazione della Societd, accoghendo 1 nlievi di
Consob indicati nell’atto di cilazione summenzionate, ha approvato nuovi progett Jr bilancio
d'eserctzio al 31 dicembre 2002 ¢ 2003 & nuovi bilanc: consolidat per 1 medesimi esercizi, da
sottoporre a revisione, ed ha provveduto alla convocazione dell” Assemblea degli Azionisti per
il gromoe 23 dicembre 2004 per le necessarie approvazioni. Rispetto al hilancio cansolidato
dell’esercizmo 2003 precedentemente approvato, 1l nuove bilancio consolidato presenta una
munor perdita dell’esercizio di 0.9 milioni di euro ed un minor patrimonio nettoral 31 dicembre
2003 di 7.5 milioni di euro. Le fattispecie che hanno comportato modifiche al precedente
bilancio consolidate al 31 dicembre 2003 sono le seguenti;

i) Marchi, brevetti e avwiamento del Gruppo Elna

I brevetti, 1 marchi e Uavviamento derivanti dall’acquisizione del gruppo Elna, iserith
nello stato patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2003, sono stat svalutati portandoli a
86 milionn di ewro a seguito della decisione del Consiglio di Amministrazione di
svalutare retroattivamente alla data del 31 dicembre 2002 per 3.4 milioni di euro il valore
di tali beni immateriali per tener conto della perdita di valore degli stessi conseguente al
negativo andamento del cambio Euro/Daollaro. 11 bilancio consolidato al 31 dicembre
2003 ¢ stato pertanto rettificato i conseguenza, diminuendo il valore  delle
mmmobilizzazioni immateriali di cirea 2,8 miliont di euro e la perdita del periodo di circa
0,6 muliont di euro.

(i) Crediti estinguibili mediante aziont della collegata Applicomp India Lid (“Applicomp ")

Lo stato patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2003 riflette crediti verso la collegata
Applicomp per 6.8 milioni di euro, estinguibili mediantc cmissione di nuove azioni
Applicomp da emcttere al momento della spedizione, allualmente in corso, dei
macchinar di Necchi Compressori S.p.A. in concordato preventivo, Tale valore & al netto
di credin originariamente vantati verso la partecipata European Refrigeration
Components S.r.l. ("ERC”), dichiarata faflita nel 2002, e successivamente iscritti nei
confronti di Applicomp per 5,2 milioni di euro in quanto garantiti da pegno su azioni di
quest’ultima, da emetiere al momento della spedizione dei macchinari come sopra
indicato. A fronte di tali credin gli Ammunistraton hanno ritenuto di stanziare
retroattivamente al 31 dicembre 2002 un fondo nischi di ammontare pari al valore netto
dei credit stessi. 1l bilancio conselidato al 31 dicembre 2003 & stato pertanto rettificato di



conseguenza, iscrivendo un fondo rischa di 4,7 milwoni di ewro e stornando 1 provent
derivanti dal rilascio del fondo attualizzazione di competenza dell’esercizio pari a 0.3
milieni di euro. La decisione di svalutare tali crediti & stata adottata al fine di tener conto
del rischio potenzizle massimo inerente all’esigibilita degh stesst m relazione alla
complessitd dei rapporti che vedone coinvolti 1 soggetti gruridicl interessati Applicomp,
ERC in fallimento, Necchi Compressori S.p.A. in ligwdazione ed in concordato
preventivo ¢ Necchi S.p. A

fiif) Fonde oneri per fidejussione Capitalia

L'adeguamento, nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2002, del “fondo oneri per
fidejussione Capitalia S.p. A all'ammontare gia stanziato a fine 2003 a seguilo
dell’accordo transattive definite nel 2004, ha comportato minori onen straordinan a
carieo del conto economico consoltdato dell’esercizio 2003 per 0.6 miliont di eure.

In data 29 ottobre 200 1 Soci finanziatori di riferimento hanmo rinunciate interamente ai
crediti vantatl nel confronti della Societd, che ammontavano a 4 milioni di euro. In dara 4
novembre 2004 la Banca Popolare di Lodr S.ca vl (“BPL") ha g sua volta comunicato la
remissione parziale del debito in essere ner propn confronti da parte della Societd per un
importe di & milioni di euro, nonché 'intervenuta deliberazione del Comitato Esecutivo di
BFL di addivenire all’estinzione del debito residuo della Secietd nei confronti della stessa
BPL, pari a 6.8 milioni di euro oltre agli interessi maturati, previa sottoserizione di azioni
Neecchi S.p AL di nuova emissione,

Tale decisione rientra in un pifl ampio accordo (1" Accordo™) per la definizione di un piano di
salvataggio finalizzato al risanamento della Societd, definitivamente soltoseritto in data
4 dicembre 2004 tra BPL ¢ Necchi S.p.A., con lintervento, ciascuno per le rispettive
pasizioni, dei Soci di nferimento di quest’ultima, L'Accordo prevede 1z ristrutturazione del
debito del Gruppo Neechi, nonché il rafforzamento patnimoniale del Gruppo stesso, da
realizzare attraverso Dintegrazione con la Bormioli Rocco e Figlio S.p.A., previo
conseguimento del riequilibrio economico, patrimoniale ¢ finanziario di Necchi Sp.A,

sotto il primo profilo, 1" Accordo prevede 'impegno di BPL, oltre a quanto pit sopra indicato,
ad acquistare le obbligazioni Necchi 1999 — 2005 “cum warrant”™ in scadenza il prossimo 1°
maggio 2005 attraverso un'offerta pubblica di acquisto volontaria sulla totalita delle
gbbligazioni in circolazione e a convertire m capitale 1] credito relative alle obbligazioni
Meeohi S.p A (par a complessivi 15,3 milioni di euro, olive agli interessi maturali) mediante
la sottoscrizione di azioni Neceh S.p. A, di noova emissione,

Tali evenu, che di fatto ristabiliscono 1'equilibrio patrimoniale ¢ finanziario del Gruppo
Necchi, sono il presupposto per il suo rafforzamento patnimoniale ed economico. Infatti, come
previsto dall’Accordo, la Societd & impegnata a deliberare entro il mese di marzo 20035 un
aumento di capitale riservato al conferimento da parte di Glass ltaly BV della partecipazione
del 99.8% da questa posseduta nel capitale della Bormioh Fimanzmana S.p.A., nonché un
aumento i capitale finalizzato al ripristino del flottante.

Tali accordi ed azioni costitwiscono un ragionevole presupposto per la continuazione
dell’attivita del Gruppo Necchi ¢ fanno venir meno 1'incertezza sulla continuita aziendale che
aveva precedentemente comportato |'impossibilita di esprimere un giudizio sul bilancio
consolidato al 31 dicembre 2003, consentendo di giungere alle diverse conclusioni esposte nel
successivo paragrafo 7,



0.

Applicomp € una societd di diritto indiano controllata dal gruppo Videocon, la cui attivita
primaria £ guella di produrre elettrodomestici destinati prevalentemente al mercati indiano e
limitrofi ¢ la cui attivitd & iniziata nel corso dell’esercizio 2001, 11 Gruppo olire alla
partecipazione pari al 42,6% ha crediti verso tale collegata iscritti in bilancio per circa 6.8
milioni di euro estnguibili mediante emissione di nuove azioni Applicomp, come pil
ampiamente commentato nella nota integrativa,

La partecipazione nella Applicomp & iscritta in bilancio al valore di costo, pari a circa 13,6
milioni di euro, utilizzando 1l cambio storico di acquisizione. | principi contabili di nifenimento
richicderebbero invece Mutilizzo del metodo del patnimonio netto che tiene conto det dsultati
della partecipata ¢ degli effetti di conversione derivanti dall’andamento der cambi. L'ultime
bilancio approvato ad ogg dispombile presso la Societd & quello relativo all’escreio chiuso
al 31 luglio 2003, La Socwetad ha provveduio a richiedere alla collegata Applicomp la redarione
di un biluncio stracrdinaric alla data del 31 dicembre 2003 senza tuttavia riceverlo. Per contro,
la Societa ha ottenuto bilanei interni al 31 marzo 2004 ¢ a2l 30 giugno 2004, non approvat né
assopgettati a revisione contabile,

Il Gruppo, sia per la mancanza di un bilancio ad una data prossima al 31 dicembre sia per la
difficolta nell’accertare che | principi contabili utihzzati dalla partecipata fossero uniformi a
quelli del Gruppo Necchi, ha mantenuto 1] metodo del costo. Peraltro 'adozione del metodo
del patnmonio netto effettuato utlizzando 1l kilancio approvato dalla partecipata al 31 luglio
2003 avrebbe comportato un magglor valore della partecipazione di 1,6 miliont di eurc e una
quota di pertinenza delt utile b 3.3 muiliom di earo,

Al sensi del Principro di Revisione 600 emanato nel corso del 2003 e riguardante Iutilizzo del
lavore di alti revisert il revisore principale al fine di poterst avvalere del lavoro svolto da altro
revisore dovrebbe valutare la sua competenza professionale, nonché svolgere una serie di
procedure di verifica. Mel caso in questione la Societd ha chiesto tramite la collegata ai
revisori locali di consentiret I'aceesso ai fogli di lavoro relativi all'ultime bilancio assoggettato
a revisione. In data 18 maggio 2004 la Direzione della collegata ha comunicato che il revisore
locale non era disponibile né a consentire I'accesso ai fogh di lavoro né a fornire risposte a
richieste specifiche contenute in un apposito questionanio, La Direzione della collégata si era
dichiarata disponibile a fornire eventuali chiarimenti € informazioni ai nosti corrispondenti
locali. Alla data odiema non sono stati ancora oftenuti adeguati chiarimenti ¢ informazion in
relazione alle richieste effetuate,

In consideramone:

. delle limitate informazioni sull’andamento della partecipata ¢ della mancanza di dati di
bilancio aggiornati al 31 dicembre 2003 per la valutazione della stessa con il metado del
pattimonio netlo;

. della mancanza di riscontri ottenuti dal revisore locale ¢ dalla Direzione della collegata,
nonche della impossibilitd di svolgere procedure di revisions sul bilancio della
collegata;

non possiamo escludere che, gualora avessimo svolto tutte le procedure previste dai principi di
revisione, sarchbero potute emergere significative retifiche al valore iscritto secondo i
metodo del costo,



A nostro gludizie, 1] bilancio consolidato della Necchn S5.p. A e controllate al 21 dicembre
2003, ad eccezione dei possibili effett delle limitazioni al lavoro di revisione descritte nel
precedente paragrafo 6., & conforme alle norme: che ne disciplinano 1 criteri di redazione ¢
pertanto & redatto con chiarezza & rappresenta in modo veritiero ¢ corretio la situazione
patrimomale ¢ finanziana ed il risultato cconomico del Gruppo Necch,

Desideriamo richiamare le: seguenti situazioni di incertezza descritte nell’ambito della nota
itegrativa ¢ della relazone sulla gestione e gia riclnamate nella nostra precedente relamone:

fif

fii

Ciruppo Nadite! Ttalia in liquidazione

Mella relazione al bilancio dell'esercizio precedente era gid stato indicato che Pattivita di
Malitel Ttalia S.rl. non era pid ritenuta strategica per il Gruppo Necchi. Nel corso del
2003, di consepuenza, € stata ceduta la partecipaziens in AC Unicell S.p.A. menire nel
2004 1"Amminstratore Giudizanio di Buro & Bit Sp AL ha nchiesto il fallimento i
proprio di tale controllats di Nolitel ltalia Sr.l

MNolitel Italin S.rl. & stata posta in liquidazione con Assemblea Straordinaria del
13 febbraio 2004, A [ronte del rischio di dover sopperire a parte degli impegzni assunti da
Nolite] Italia S.r.l il Gruppo Necehi ha effettuato un accantonamento a fondo nischr di 2
miliont di euro nel hilancio chiuso al 31 dicembre 2003 che rappresenta la siima ritenuta
probabile dal liguidatore sulla base di una horza della situavione interinale di
ligudazione. Peraltro attivita di determinagzione defl’attivo e del monte debiti da parte
del hguidatore € ancora in corso.

Arché 5p A

Al 31 dicembre 2003 il Gruppoe deteneva una parlecipazione dell’8% gid iscritla
nell’attivo circolante al 31 dicembre 2002, alla voce “altre partecipaziont™, per un valore
di 0,4 milioni di eure. Tale investimento destinato alla vendita ¢ stato allineaio al valore
del patrimonio netlo della partecipata cosi come risulta dal bilancio ultimo approvato del
31 dicembre 2002 non essendo ancora disponibile, alla data di predisposizione della
prima versione del bilancio consolidato 2003, 1l bilancio al 31 dicembre 2003 della
partecipata. Inoltre 1l Gruppo ha un debilo verso la parecipata di 1 milione di euro per
canomi di affitto dello stabilimento occupato dal fallimento Rimoldi Necehi Sl per il
quale il Gruppo ha in corso una trattativa al fine di risolvere il contvatto di locazione in
gasere,

La partecipazione in Arché Sp A & stala ceduta nel corso del 2004 per un mporto
allineato al valore di canico, Sulla base delle mformaziom disponibili ¢ delle trattative in
corso la Societd non ha stanziato ulterieri perdite per la risoluzione anticipata del
contrafio di locazione,
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